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Sobre nos

Somos agentes de transformacdo do ecossistema,
usando o direito e as leis como instrumentos para
promover a inovacao e o desenvolvimento da sociedade.
No B/Luz, atuamos lado a lado com organizacdes e
instituicdes dos mais diversos setores, apoiando decisdes
estratégicas, planos taticos e operacdes em toda a cadeia
de valor.

Implementamos solu¢des juridicas objetivas e dinamicas
no ambiente empresarial para elevar a competitividade
de nossos clientes, fomentando transformacfes em
todos os niveis da organizacao para consolidar as
melhores relacdes entre pessoas, organizacdes e o
primeiro setor.

Acesse para conhecer nossos setores
de expertise e ler mais sobre os temas sobre os quais
geramos conteudo com abordagem pratica.

Crypto Insights | Novembro d

o

&

2

O

2

1

3


https://baptistaluz.com.br/

Autor Autora

CARLOS HENRIQUE ISABELLE RITO

LIMA CARNEIRO

Atuacdo em processos de Operadora de Criptomoedas
autorizacao de Fintechs, pela PUC-Rio.

experiéncia com plataformas  Atuacdo em exchanges e

de crowdfunding e ofertas processos envolvendo cripto
publicas de valores no Brasil.

mobilidrios com dispensa de

registro.

Revisora

CAROLINE CASTRO
NUNES

Participou da estruturacgao
de plataformas de blockchain
e NFT.

Palestrante sobre Blockchain,
incluindo players como IBM e
para o Bradesco.

Crypto Insights | Novembro de 2021 4



&—— \/oltar para o indice

Ol_

A remodelacao

da confianca

sob o prisma da
aplicacao da tecnologia
blockchain para o setor
de private equity
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O conceito de confianca geralmente remete
a assuncao de um risco, de experimentar algo
desconhecido, mas com a crenca de certa pre-
visibilidade de éxito. O quotidiano esta cada vez
mais cercado de aplicativos, com diversas finali-
dades, que se baseiam na interacdo e, de certo
modo, na “confianca” em terceiros desconheci-
dos (nubank, ame, picpay, didi, uber, sdao bons
exemplos nesse sentido). Seja por meio de tran-
sacOes de pagamento online, ou por uma soli-
citacdo de corrida via aplicativo, notério € que
os individuos estao interagindo e confiando em
“estranhos” todos os dias.

Contudo, tal confianca advém de modelos de
negocios estruturados que sdao capazes de veri-
ficar determinados requisitos minimos que ga-
rantam uma certa seguranca para o usuario, tal
como duplo fatores de verificacdo, avalia¢cdes de
outros usuarios e solicitacao de dados biométri-
cos (por meio de reconhecimento facial ou uso
de digitais, por exemplo).



Por exemplo, quando vocé pede um Uber, além
de confiar as informacgées de seu cartao de cré-
dito na instituicao, vocé confia que o aplicativo
enviara um motorista para te buscar e levar até o
ponto selecionado. Da mesma forma, o motorista
confia que sera pago pela corrida. E tudo sobre
confianca.

Essa seguranca é um dos principais pilares ndao s6
para os usuarios finais, mas também para todos os
players do mercado que estruturam as operacoes,
seguindo parametros minimos de integridade e via-
bilidade dos servicos.

Este aumento de confianca pode ser encontrado no
proprio Mercado Financeiro, 0 que também acontece
em razao da abertura para a utilizagao de novas tecno-
logias no setor. No Brasil, pode-se destacar a Agenda
BC#, projeto do Banco Central que visa o aumento da
eficiéncia e a modernizacdo das normas aplicaveis ao
Mercado Financeiro, mirando a inclusdo, competitivi-
dade, sustentabilidade e transparéncia do sistema.
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Ao aproximar a inovacao do sistema financeiro,
0s Orgaos reguladores também estabelecem pa-
rametros minimos de privacidade de dados, in-
fraestrutura tecnolodgica, governancga, seguranca
e demais parametros necessarios. Esta abertura
permite uma revolu¢do no Mercado Financeiro e
em como nos relacionamos com ele.

A instituicdo do PIX e a implementacdao do Open
Banking sdao exemplos de como novas tecnolo-
gias podem revolucionar o sistema, assim como
0 proprio crescimento exponencial das fintechs,
coexistindo em um ambiente que antigamente
era dominado por poucas e tradicionais institui-
¢des. Com isso, projetos como o BTG Pactual Bit-
coin 20 FIM e o Real Digital vem para demonstrar
que o futuro do Mercado Financeiro visa um am-
biente de harmonia e cooperacdo entre o siste-
ma financeiro e a nova realidade digital.



https://conteudo.btgpactualdigital.com/btg-pactual-bitcoin-20-fim?cmpid=c04:m05:google:12686005424:b:122153641404&utm_medium=spl&utm_source=google&utm_campaign=12686005424&utm_content=122153641404&creative=512306966382&adposition=&keyword=criptomoeda&matchtype=b&targetid=aud-299658730947:kwd-300790522055&device=c&feeditemid=&loc_interest_ms=&loc_physical_ms=1001773&placement=&s_kwcid=AL!9288!3!512306966382!b!!g!!criptomoeda&gclid=CjwKCAjwzt6LBhBeEiwAbPGOgY_bjvcGjJ31wjx8mRRHNiYwwltqCjSsqfw6XS-0d12o5CWfUzp_WhoCaAgQAvD_BwE
https://baptistaluz.com.br/institucional/moeda-digital-brasileira/
https://baptistaluz.com.br/institucional/moeda-digital-brasileira/
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Sendo uma empresa, Vocé quer que sua rede de ne-
gocios confie em vocé. No entanto, muitas vezes o
custo da confianca ndo esta no que podemos con-
fiar, mas no que nao podemos confiar.

Ao examinar de perto servicos financeiros, desco-
brimos que a capacidade de confiar em sua rede de
negocios é um fator critico no sucesso da operacao.
Criar confianca, no entanto, ndo é tdo simples e esta-
belecer confianca requer uma abordagem metddica.
E ai que a rede blockchain se insere, também conhe-
cida como “protocolo de confianca”.

Sob este prisma, novas tecnologias estdao fomen-
tando verdadeiras transformac¢des na forma como
a sociedade transaciona e lida com o dinheiro. No
contexto internacional, a tecnologia blockchain4
vem desempenhando o papel de ator principal nes-
sa transformacdo. Destaca-se que a tecnologia vem
sendo testada como forma de coibir transacdes frau-
dulentas, tornando as valida¢bes mais transparentes
€ Menos propensas a erros e corrup¢ao. Isso porque,
por meio do blockchain, tem-se uma espécie de livro-
-razao contabil, no qual as transacdes sao averbadas
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de forma online, imutavel e rastreavel, dispensando-se
a necessidade de um intermediario confiavel.

Nessa toada, procedimentos administrativos podem
ser facilmente verificados e auditados e a eficiéncia das
analises de investimento vem sendo aprimoradas. Sob
este prisma, gestores de fundos de private equity co-
mecaram a aplicar a tecnologia como instrumento fa-
cilitador de investimento e otimiza¢do de processos.

A Northern Trust Corporation, em parceria com a IBM,
utilizou a tecnologia como instrumento facilitador da
administracao de seus fundos. A solucdo simplificou
0S processos de subscricdo e de propostas de capital
e disponibilizou aos administradores de fundos de pri-
vate equity um tempo mais curto para a realizacao de
transacdes. Isso porqueDeste modo, a coleta de fun-
dos de clientes passou a ocorrer de forma mais célere
ja que as etapas do processo manual - que, geralmen-
te, envolvem a assinatura e a revisao de contratos de
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subscricdo e de transferéncia de fundos - passaram a
rodar de forma automatizada.

Com o blockchain, todos os participantes passaram a
ser atualizados simultaneamente com um registro que
ndao pode ser alterado ou adulterado. Cada mudanca
Ou nova transac¢ao cria um registro imediato e recém-
-compartilhado. Neste ecossistema de private equity, as
informacdes do fundo sao compartilhadas e acessadas
através de chaves digitais e permissdes, e cada partici-
pante tem um /edger’ né unico, criando uma versao uni-
ca da verdade.

,,,,,,,


https://www.ibm.com/blogs/think/2017/02/39850/
https://www.ibm.com/blogs/think/2017/02/39850/
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Mas nao é sé isso.
A tecnologia possui diversas funcoes, dentre as quais podemos citar:

Desenvolvimento de um sistema de
votacao para os sécios ou acionistas,
aprimorando questdes de governanga
corporativa e protegendo os direitos e
interesses de pequenos investidores.

baixo custo para o registro de
valores mobiliarios.

@ Solucao segura, eficiente e de

Ratificar questoes de segurang¢a no
combate a lavagem de dinheiro.

Simplificacao de transacoes e
a transferéncia de acoes.
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Dito isso

0 movimento internacional de aplicacdo da tecnologia block-
chain esta reforcando a protecao e automatizandor processos,
de forma a tornar as transa¢fes mais céleres e confiaveis.

Sob esta nova perspectiva, a inovacao do mercado de capitais
visa melhorar a disponibilidade de liquidez, sendo seu suces-
so amparado pela seguranca com que ela pode fornecer essa
liguidez para empresas no mercado primario e, em um futuro
proximo, investidores no mercado secundario.

O ambiente embrionario da regulamentacdo acerca da tecno-
logia blockchain ja comeca a ensaiar os primeiros passos com
a recente decisao da CVM de autorizar diferentes projetos com

uso de ativos digitais e blockchain em Sandbox Regulatério,
assim disponibilizando um ambiente regulatorio experimental
para o desenvolvimento de negdcios inovadores em uma es-
trutura mais simples e flexivel®.

® Foram selecionados projetos em trés frentes: Mercado organizado para
tokenizagao de ativos via sistema Blockchain /Escrituracao digital de valores
mobiliarios emitidos por Equity Crowdfunding /Uso de tecnologia Blockchain
para emissdes de debéntures e cotas de fundos fechados


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-finaliza-primeiro-processo-de-admissao-do-sandbox-regulatorio
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A escolha destes projetos pelo regulador sinaliza que a CVM
vem manifestando interesse em se aprofundar nos temas re-
lacionados ao ambiente de criptoativos, permitindo que sejam
colocados em pratica possiveis teses de aplicacdes de block-
chain para o mercado de capitais, nos ambientes de ofertas,
registros e pos-negociacao de tokens lastreados em ativos de
valores mobiliarios.

Com isso, pela primeira vez, estamos conseguindo analisar as
oportunidades e redesenhar procedimentos e infraestrutura,
tornando-os mais transparentes, competitivos e seguros. Con-
tudo, vale lembrar que a grande transformacdo e valor agrega-
do é a forma como a confianga, tanto dos individuos quanto do
mercado, esta sendo reestruturada nessa nova fase.

Blockchain tornou-se uma tecnologia para construir ferramen-
tas que automatizam a confianca. Em uma economia colaborati-
va, isso significa confiar em empresas ndo baseadas em reputa-
¢do ou marca, mas com base na imutabilidade do blockchain.
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