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Ref.: Edital de Consulta Publica 55/2017, de 30 de agosto
de 2017

Prezados Senhores,

BAPTISTA LUZ ADVOGADOS, sociedade de advogados com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ramos
Batista, 444, 2° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-020, inscrita no
CNPJ/MF sob n. 07.007.640/0001-72, neste ato representada na
forma do seu Contrato Social, vem, respeitosamente,
apresentar, anexos, 0s seus comentarios e sugestdes a minuta
de Resolugdo proposta (“Minuta”) pelo Edital de Consulta Publica
n. 55/2017, de 30 de agosto de 2017 (“Audiéncia Publica” ou
“Edital”), que dispde sobre a constituicao e funcionamento de
instituicdes especializadas em operagdes de empréstimo por
meio de plataforma eletrénica, a saber: a sociedade de crédito
direto ("SCD”) e a sociedade de empréstimo entre pessoas
("SEP").

Nossos comentadrios e sugestdes sao apresentados de forma
segmentada para cada dispositivo da Minuta, iniciando com um
quadro comparativo entre o texto da Minuta (a esquerda) e o
texto com nossas propostas de ajuste ou de inclusdo (a direita),
seguidos das correspondentes justificativas.

Cumprimentamos o Denor pela importante iniciativa de regular
tal setor, visando propiciar seguranca juridica e previsibilidade
aos participantes deste mercado, sem prejuizo a inovacao e
empreendedorismo. Nesse sentido, antecipamos nossos
melhores votos para que a nova regulamentacao traduza o
processo continuo de aperfeicoamento do sistema financeiro
nacional.
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Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos
adicionais.

Atenciosamente,

Baptista Luz Advogados

baptistaluz.com.br
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Anexo - Comentarios e sugestoes a minuta da Resolucao

Texto da Minuta

Texto Proposto

§ 19 Para fins do disposto no
caput, a SEP deve, antes da
contratagcdo da operagdao de
empréstimo, assegurar que o total
da exposigao de um mesmo credor,
considerando o somatério dos
saldos devedores das operagoes
realizadas por sociedades de
empréstimo entre pessoas, seja de,

§ 10 Para fins do disposto no
caput, a SEP deve, antes da
contratacdo da operagao de
empréstimo, assegurar que o total
da exposicao de um mesmo credor,
considerando o somatério dos
saldos devedores das operacoes
realizadas por sociedades de
empréstimo entre pessoas, seja

no maximo, R$50.000,00
(cinquenta mil reais).

de, no maximo, R$200.000,00
(duzentos mil reais). O Banco
Central do Brasil podera alterar o
valor de que trata este § 10°.

Justificativa:

O valor de R$ 50.000,00 ndo parece atender aos padrdes atuais do
mercado de investimento. O valor proposto na Minuta aparentemente
referencia o art. 5 da Resolugao n. 2.682/1999 do BCB, que afirma que
operacdes de crédito inferiores a R$ 50.000,00 podem ter seu risco
classificado por modelo interno de avaliagdo. Se utilizarmos, por
exemplo, o indice IGP-M (FGV), para calcularmos a inflagdo entre 1999
e 2017, temos como resultado R$ 184.000,00, valor muito mais elevado
do que o proposto na minuta. Tendo em vista a corregao da inflagao,
portanto, o valor limite de R$ 200.000,00 nos parece mais adequado
como proposta inicial.

Além disso, é importante acrescentar a Minuta uma previsao de
atualizacao desse valor, tendo em vista que ele incentiva maior
circulagao de crédito no pais.
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Texto da Minuta

Texto Proposto

Art. 14. A SEP deve estabelecer
limites para os credores e para 0s
devedores, de valores e de
guantidades, referentes as operacdes
de empréstimo entre pessoas.

[...]

§ 30 O disposto no § 1° nao se aplica
aos credores que sejam investidores
qualificados, conforme definicdo da
regulamentacdo da Comissdao de
Valores Mobilidrios

Art. 14. A SEP deve estabelecer
limites para os credores e para 0s
devedores, de valores e de
quantidades, referentes as
operacdes de empréstimo entre
pessoas.

[...]

§ 39 O disposto no § 1° nao se
aplica aos credores:

I - que sejam investidores
qualificados, conforme definicdo da
regulamentacdao da Comissdao de
Valores Mobiliarios; ou

IT - cuja renda bruta anual ou o
montante de investimentos
financeiros seja superior a
R$ 400.000,00 (quatrocentos mil
reais), hipétese na qual o limite
anual de investimento mencionado
no caput pode ser ampliado para o
valor correspondente a até 20%
(vinte por cento) da renda bruta
anual ou do montante de
investimentos financeiros, o que for
maior por ano-calendario.

Justificativa:

Tomando como exemplo a Instrugao CVM n. 588/2017 (que regulamentou
o crowdfunding), art. 4, inciso III, credores que tenham condigOes
financeiras confortaveis devem poder realizar empréstimos via SEP
totalizando valor maior do que o limite imposto comuns, tendo em vista a
menor proporcdo do risco que tais empréstimos representardo em relagao
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Art. 14 - inclusao de inciso no §3°
Maior gama de credores que podem investir acima do limite
previsto no § 1°
ao seu patrimonio. Com relagao ao valor proposto no inciso II, também
tomamos como referéncia da Instrugdgo CVM n. 588/2017 (de R$

100.000,00), considerando a alteracdao proposta no Item 1 desta
manifestacao.
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Texto da Minuta

Texto Proposto

CAPITULO I
DO OBJETO E DO AMBITO DE
APLICACAO

Art. 10 Esta Resolugao dispde sobre
a constituicao e o funcionamento
da Sociedade de Crédito Direto
(SCD) e da Sociedade de
Empréstimo entre Pessoas (SEP) e
disciplina a realizagao de operagoes
de empréstimo entre pessoas por
meio de plataforma eletronica.

Art. 89 As operagbes de
empréstimo entre pessoas podem
ser realizadas somente pela SEP.

Paragrafo Unico. As operagoes
mencionadas no caput devem ser
realizadas sem retencao de riscos
por parte da SEP, seus
controladores e empresas
controladas ou coligadas.

Art. 12. E vedado a SEP:

[...]

CAPITULO V
DISPOSICOES COMUNS AS
SOCIEDADES DE CREDITO
DIRETO E AS SOCIEDADES

DE EMPRESTIMO ENTRE PESSOAS

CAPITULO I
DO OBJETO E DO AMBITO DE
APLICACAO

Art. 10 Esta Resolugao dispoe sobre
a constituicdo e o funcionamento
da Sociedade de Crédito Direto
(SCD),—=e da Sociedade de
Empréstimo entre Pessoas (SEP),
das Sociedades de Crédito Direto e
de Empréstimo entre Pessoas
(SCDEP), e disciplina a realizagao
de operacdes de empréstimo entre
pessoas por meio de plataforma
eletronica.

Art. 89 As operagbes de
empréstimo entre pessoas podem
ser realizadas pela SEP e SCDEP.

Paragrafo Unico. As operacles
mencionadas no caput devem ser
realizadas sem retencao de riscos
por parte da SEP e SCDEP, seus
controladores e empresas
controladas ou coligadas.

Art. 12. E vedado & operacdo de
empréstimo entre pessoas:

CAPITULO V
DISPOSICOES COMUNS AS
SOCIEDADES DE CREDITO
DIRETO E AS SOCIEDADES

DE EMPRESTIMO ENTRE PESSOAS




WY/
7\

O —————

K g et ===
B - AL

— B - T —
— NS
— LARIBRIAXL,

— I ——————
— - RAAENE
Dottt ettty
- KEEEEEEOOO00

—_— . e e

S aes Tatas" "’."’.’."’.‘.‘.‘.‘."‘

\ /A\\/

Inclusao

I

Sociedade Hibrida (Art. 20-A) e repercussoes

Secao I
Das Sociedades Hibridas

Art. 20-A. Uma SCDEP podera,
exclusivamente por meio de
plataforma eletronica, de forma
concomitante, realizar operagoes
de empréstimo entre pessoas e de
empréstimo envolvendo recursos
financeiros originados de capital
proprio.

§ 1° Além de realizar as operagoes
mencionadas no caput, a SCDEP
podera prestar os demais servicos
prestados pela SCD e pela SEP.

§ 20 A SCDEP devera adotar
procedimentos internos para
manter estrita segregacao das
atividades de realizagao de
empréstimo entre pessoas e de
empréstimo envolvendo recursos
financeiros originados de capital
proprio, de modo que possa manter
conformidade:

I - da atividade de empréstimo
entre pessoas com todas as
exigéncias aplicaveis as SEPs; e

II - da atividade de empréstimo
envolvendo recursos financeiros
originados de capital préprio com
todas as exigéncias aplicaveis as
SCDs.

baptistaluz.com.br / 8
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Inclusao

Sociedade Hibrida (Art. 20-A) e repercussoes
§ 39 A SCDEP deverd, ainda, adotar
todos os procedimentos exigidos

Secao I
Da Autorizacao para
Constituicao e para
Funcionamento

Art. 21. A SCD e a SEP devem ser
constituidas sob a forma de
sociedade anb6nima, de capital
aberto ou fechado.

Art. 24

em regulamentacao especifica
produzida pelo Banco Central do
Brasil, para manutencgao da estrita
conformidade de suas atividades
com as exigéncias aplicaveis as
SCDs e SEPs nos termos desta
Resolucao.

§ 2° Na denominagao da instituicao
financeira mencionada no caput
deve constar a expressao
"Sociedade de Crédito Direto e de
Empréstimo entre Pessoas", sendo
vedado o uso de denominagdao ou
nome fantasia que contenha
termos caracteristicos das demais
instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional, ou de expressoes
similares em vernaculo ou em
idioma estrangeiro.

Secao I-A
Da Autorizacao para
Constituicao e para
Funcionamento

Art. 21. A SCD, a SEP e a SCDEP
devem ser constituidas sob a forma
de sociedade andnima, de capital
aberto ou fechado.

Art. 24

baptistaluz.com.br

/9




B/
LU

§ 19 A proposta de constituicao e
de funcionamento mencionada no
inciso I do caput constitui-se em
sumario do negocio e deve
contemplar, no minimo, tipo de
instituicao (SEP ou SCD), origem
dos recursos, indicacao dos
servicos prestados, capital social,
publico-alvo, local da sede,
oportunidades de mercado que
justificam o empreendimento,
diferenciais competitivos da
instituicdo, proposta de estrutura
organizacional.

Art. 38. O art. 1° da Resolugao n©
3.921, de 25 de novembro de
2010, passa avigorar com a
seguinte redacgao:

"Art. 1° As instituicdes financeiras
e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil, exceto as cooperativas de
crédito, as sociedades de crédito ao
microempreendedor e a empresa
de pequeno porte, as sociedades de
empréstimo entre pessoas e as

sociedades de crédito direto,
devem implementar e manter
politica de remuneracdo de

administradores em conformidade
com o disposto nesta Resolugdo.”
(NR)

§ 19 A proposta de constituicao e
de funcionamento mencionada no
inciso I do caput constitui-se em
sumario do negdécio e deve
contemplar, no minimo, tipo de
instituicao (SEP, SCD ou SCDEP),
origem dos recursos, indicagao dos
servicos prestados, capital social,
publico-alvo, local da sede,
oportunidades de mercado que
justificam o empreendimento,
diferenciais competitivos da
instituicdo, proposta de estrutura
organizacional.

Art. 38. O art. 1° da Resolugao n°
3.921, de 25 de novembro de
2010, passa avigorar com a
seguinte redagao:

"Art. 19 As instituicdes financeiras
e demais instituicOes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil, exceto as cooperativas de
crédito, as sociedades de crédito ao
microempreendedor e a empresa
de pequeno porte, as sociedades
de empréstimo entre pessoas, as
sociedades de crédito direto e
sociedades de crédito direto e de
empréstimo entre pessoas devem
implementar e manter politica de
remuneracdao de administradores
em conformidade com o disposto
nesta Resolugdo.” (NR)
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Art. 39. O art. 1° da Resolucdao n°
4,538, de 24 de novembro de
2016, passa a vigorar com a
seguinte redacgao:

"Art. 10

Paragrafo Unico.

II - as instituicbes financeiras e
demais instituicOes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil em regime de liquidacao
extrajudicial;

III as administradoras de
consorcio e as instituicoes de
pagamento, que devem seguir as
normas editadas pelo Banco
Central do Brasil no exercicio de
sua competéncia legal;

IV as sociedades de crédito
direto; e

V - as sociedades de empréstimo
entre pessoas." (NR)

Art. 40. Os arts. 39, 49 e 15 da
Resolugao n° 4.571, de 26 de maio
de 2017, passam a vigorar com a
seguinte redacgao:

"Art. 30

X - operacdes de empréstimo entre
pessoas por meio de plataforma
eletronica; e

XI - outras operacgdes ou contratos
com caracteristicas de crédito, que
sejam assim reconhecidos pelo

Banco Central do Brasil.

Art. 39. O art. 1° da Resolugdo n®°
4,538, de 24 de novembro de
2016, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

"Art. 10

Paragrafo unico.

II - as instituicdes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do

Brasil em regime de liquidagao
extrajudicial;
III - as administradoras de

consorcio e as instituicoes de
pagamento, que devem seguir as
normas editadas pelo Banco
Central do Brasil no exercicio de
sua competéncia legal;

v as sociedades de crédito
direto; e

V - as sociedades de empréstimo
entre pessoas; e

VI- as sociedades de crédito direto
e de empréstimo entre pessoas."
(NR)

Art. 40. Os arts. 39, 40 e 15 da
Resolugao n° 4.571, de 26 de maio
de 2017, passam a vigorar com a
seguinte redagao:

"Art. 30

X - operacgoes de empréstimo entre
pessoas por meio de plataforma
eletronica; e

XI - outras operagdes ou contratos
com caracteristicas de crédito, que
sejam assim reconhecidos pelo
Banco Central do Brasil.

11



B/
LU

n (NR)

"Art. 40

XVIII - outras classes de
instituicOes sujeitas a regulagdo do
Banco Central do Brasil,

autorizadas a realizar ou adquirir
operacdes de crédito de que trata
esta Resolugao, nos termos da
regulamentagao editada pelo
Banco Central do Brasil;

XIX - outras classes de instituigoes
autorizadas a realizar ou adquirir
operacdes de crédito de que trata

esta Resolucdo e sujeitas a
regulacdo de o6rgao diverso do
Banco Central do Brasil,

observados os requisitos previstos
nos §§ 20 e 3;

XX - sociedade de crédito direto; e
XXI - sociedade de empréstimo
entre pessoas." (NR)

"Art. 15.

II - cronogramas diferenciados
para o inicio da observancia ao
disposto nos arts. 49, incisos XX e
XXI, 59, 69, 70,99 e 10, §§ 10 e 49,
desta Resolugao."(NR)

Art. 41. O art. 4° da Resolucao n®
4.588, de 29 de junho de 2017,
passa a vigorar com a seguinte
redacgao:

n (NR)

"Art. 40

XVIII - outras classes de
instituicdes sujeitas a regulacdo do
Banco Central do Brasil,

autorizadas a realizar ou adquirir
operacdes de crédito de que trata
esta Resolugdao, nos termos da
regulamentagao editada pelo
Banco Central do Brasil;

XIX - outras classes de instituicoes
autorizadas a realizar ou adquirir
operacdes de crédito de que trata

esta Resolugdo e sujeitas a
regulacdo de o6rgao diverso do
Banco Central do Brasil,

observados os requisitos previstos
nos §§ 20 e 3;

XX - sociedade de crédito direto; e
XXI - sociedade de empréstimo
entre pessoas;

XXII - sociedades de crédito direto
e de empréstimo entre pessoas "
(NR)

"Art. 15.

IT - cronogramas diferenciados
para o inicio da observancia ao
disposto nos arts. 49, incisos XX e
XXI, 59, 69, 70,99 ¢ 10, §§ 1° e 49,
desta Resolucdo."(NR)

Art. 41. O art. 4° da Resolugao n°
4.588, de 29 de junho de 2017,
passa a vigorar com a seguinte
redagao:

12
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"Art. 40 E admitida a realizacdo da
atividade de auditoria interna nas

cooperativas de crédito, sociedades
corretoras de titulos e valores
mobilidrios, sociedades corretoras
de cambio, sociedades
distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios, sociedades de crédito
ao microempreendedor e a
empresa de pequeno porte,
sociedades de crédito,
financiamento e investimento,
sociedades de arrendamento
mercantil, sociedades de -crédito
imobiliario, associacoes de
poupanca e empréstimo,
companhias hipotecarias,
sociedades de crédito direto e
sociedades de empréstimo entre
pessoas: " (NR)

"Art. 4° E admitida a realizacdo da
atividade de auditoria interna nas

cooperativas de crédito,
sociedades corretoras de titulos e
valores mobilidrios, sociedades
corretoras de cambio, sociedades
distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios, sociedades de crédito

ao microempreendedor e a
empresa de pequeno porte,
sociedades de crédito,
financiamento e investimento,
sociedades de arrendamento
mercantil, sociedades de crédito
imobiliario, associacoes de
poupanca e empréstimo,
companhias hipotecarias,
sociedades de crédito direto,

sociedades de empréstimo entre
pessoas e sociedades de crédito

direto e de empréstimo entre
pessoas: " (NR)

Justificativa:

Consideramos que ndao ha uma razao clara para impedir que uma
sociedade atue como emprestadora de recursos préprios ao mesmo
tempo em que atua como intermediadora de empréstimo entre pessoas,
caso tal sociedade mantenha segregacao clara das atividades para
impedir que interesses préprios afetem a anadlise de crédito realizada no
contexto de uma operacdo de empréstimo entre pessoas. Dessa forma,
desde que uma SCDEP adote procedimentos internos para manter a
segregacao entre as duas atividades de modo que possa atender a todas
as exigéncias aplicaveis as SCDs, quando se tratar de operagdes de
crédito direto, ou as SEPs, quando se tratar de operacdoes de empréstimo
entre pessoas, bem como a todas as demais exigéncias enderegadas pelo
Banco Central do Brasil por meio de Carta Circular pertinente, deve haver
permissao para a existéncia dessa figura hibrida.
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Em contribuicdo a justificativa acima, ressaltamos que a Minuta nao traz
qualguer vedagao a existéncia de SCD e SEP pertencentes a um mesmo
Grupo de Controle. Desse modo, tal como é permitido a um Grupo de
Controle realizar operacdes de crédito direto e de empréstimo entre
pessoas (por meio das SCDs e SEPs de que for titular ou controlador),
deve também ser permitida a possibilidade de uma sociedade poder
realizar as duas atividades de forma concomitante, desde que adotados
os procedimentos internos aplicaveis para a devida segregacao das
atividades.

14
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Texto da Minuta Texto Proposto

Art. 21. A SCD e a SEP devem ser | Art. 21. A SCD e a SEP devem ser
constituidas sob a forma de |constituidas sob a forma de
sociedade anb6nima, de capital | sociedade anb6nima, de capital
aberto ou fechado. aberto ou fechado, sociedade
limitada ou empresa individual de
responsabilidade limitada.

Justificativa:

Consideramos que ndo ha uma razao clara para exigir a constituicdo de
SCDs e SEPs exclusivamente como sociedades an6nimas. O tipo societario
escolhido ndao desobriga as SCDs e SEPs de respeitarem as exigéncias do
BCB relativas as instituicbes financeiras, inclusive com relacdo a
transparéncia das informacdes financeiras a serem prestadas por tais
empresas ao BCB. Além disso, os custos de constituicdo e custos ordinarios
de tais empresas podem ser muito mais eficientes caso optem pelo modelo
de sociedade limitada ou de empresa individual de responsabilidade
limitada, sem que tal configuragao societaria afete suas obrigacdes perante
0 BCB, o que pode incentivar o mercado de SCDs e SEPs. Dessa forma, tal
como ocorre com as corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios, as
SCDs e SEPs devem poder ser sociedades limitadas ou empresas individuais
de responsabilidade limitada.

15
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Texto da Minuta

Texto Proposto

Art. 22. A SCD e a SEP devem
observar permanentemente o
limite minimo de R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) em relagao ao
capital social integralizado e ao
patrimonio liquido.

Art. 22. A SCD e—=a—SEPR deve
observar permanentemente o
limite minimo de R$1.000.000,00
(um milhao de reais) em relagao ao
capital social integralizado e ao
patrimonio liquido. A SEP deve
observar permanentemente o]
limite minimo de R$100.000,00
(cem mil reais) em relacao ao
capital social integralizado e ao
patrimonio liquido.

Justificativa:

Considerando a abertura do mercado de crédito, ndo parece ser adequado
obrigar as SEPs a possuirem patrimonio tao elevado, considerando sua
posicdo como mera intermediadora entre as operagdes de crédito
realizadas. A proposta de R$ 100.000,00 esta em linha com a exigéncia
da Instrugao CVM 588/2017 (Investment-based Crowdfunding).

16




Capitulo V - inclusdo de nova secao I1

Periodo de transicao
Texto Proposto

Texto da Minuta

[N&o ha correspondente.

Sugerimos a inser¢cdo de uma
nova segao entre as atuais

Secao I - Da autorizacao para
Constituicao e para
Funcionamento; e

Secao II - Do Cancelamento da
Autorizacao

previstas pelo Capitulo VI da
Minuta]

Secao I1
Do Regime de Autorizagcao
Prévia

Art. 29 As sociedades que, antes
da data de entrada em vigor desta
resolucao, ja realizavam
operacdes de crédito direto, de
empréstimo entre pessoas ou
ainda atuavam em mercado
semelhante ou equivalente,
exclusivamente por meio de
plataforma eletrénica, poderao
submeter ao Banco Central do
Brasil, juntamente ao
requerimento de autorizacao para
constituicado e funcionamento
(Mfautorizagao definitiva”) disposto
na Secao I, pedido de autorizagao
provisoria para funcionamento, no
qual deverao comprovar 0s
seguintes requisitos de avaliacao
imediatos:

I - observancia ao limite minimo
de R$ 1.000.000,00 (um milhao
de reais) em relacdao ao capital
social integralizado e ao
patrimoénio liquido;

II - organizagdao sob a forma de
sociedade andnima, de capital
aberto ou fechado, ou de
sociedade empresaria limitada;

ITI - ter como objeto social aquele
previsto para a SCD ou a SEP; e

baptistaluz.com.br
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IV - comprovar estar em
funcionamento ha pelo menos 1
(um) ano mediante a
apresentacao de atos societarios
ou contratos celebrados com
instituicoes financeiras (se
aplicavel).

§ 1°0. O prazo para a submissao
conjunta do pedido de autorizagao
definitiva e do pedido de
autorizacdo proviséria é de 90
(noventa) dias contados da data
entrada em vigor desta resolucgao,
periodo em que as sociedades
deverao adequar-se aos requisitos
imediatos. Decorrido esse prazo,
apenas o pedido de autorizacao
definitiva podera ser submetido ao
Banco Central do Brasil.

§ 2°. Entrando em vigéncia esta
resolucao, as sociedades que ja
realizam operagdes nos mercados
previstos pelo caput terdao suas
atividades encerradas apenas se
(i) nao submeterem seu pedido de
autorizacdo proviséria dentro do
prazo de 90 (noventa) dias
previsto pelo §1° ou (ii) caso
sejam reprovadas na analise dos
requisitos imediatos, respeitados
os procedimentos de impugnacao
pertinentes.

§ 39. Apds a analise dos requisitos
imediatos e a efetiva concessao da
autorizacdo provisoria, as
sociedades poderao continuar
com suas atividades em regime
provisorio até o resultado final da
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andlise do pedido de autorizacao
definitiva.

Justificativa:

Caso ndo haja periodo de transicdo para que as empresas que ja
exercem as atividades a serem reguladas por esta Resolugao se
adequem aos seus dispositivos, essas empresas se tornariam
imediatamente irregulares, afetando negativamente o mercado a ser
regulado por esta Resolucdo, inclusive a estabilidade de relagdes ja
constituidas e de investimentos ja realizados. Nesse sentido, sugerimos
a inclusao do periodo de transicao pertinente.
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Texto da Minuta

Texto Proposto

Art. 30. O Banco Central do Brasil
podera condicionar o cancelamento
a pedido de autorizagao para
funcionamento da SEP a:

Art. 30. O Banco Central do Brasil
podera condicionar o cancelamento
a pedido de autorizagao para
funcionamento da SEP a:

Paragrafo Unico. O Banco Central
do Brasil poderd indeferir o pedido
de cancelamento caso se constate
(i) circunstancia que possa afetar a
reputacao dos administradores, dos
integrantes do grupo de controle ou
dos detentores de participagao

qualificada; ou (ii) falsidade nas
declaracgoes ou documentos
apresentados na instrucao do
processo.

Justificativa:

No Art. 37-A, cuja inclusao foi proposta no Item 9, defendemos a
inaplicabilidade das normas previstas na Resolugdo n. 4.122, de 2 de
agosto de 2012, do Conselho Monetario Nacional. Porém, a possibilidade
de indeferimento do pedido de cancelamento da autorizagdo de
constituicdo e funcionamento prevista em tal norma nao foi refletida nesta
Minuta. Nesse sentido, sugerimos a inclusdo do § Unico para consolidar
na Minuta as normas aplicaveis ao tema.
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Texto da Minuta

Texto Proposto

Art. 31. O Banco Central do Brasil
poderd cancelar a autorizagao para
funcionamento da SCD ou da SEP
quando constatada, a qualquer
tempo, uma ou mais das seguintes
situacgoes:

I - falta de pratica habitual da

operacdo de empréstimo por meio
de plataforma eletrbnica;

[...]

Art. 31. O Banco Central do Brasil
poderd cancelar a autorizagao para
funcionamento da SCD-e4, da SEP
ou da SDCEP quando constatada,
a qualquer tempo, uma ou mais
das seguintes situagoes:

I - falta de pratica habitual da
operacdao de empréstimo por meio
de plataforma eletronica,
caracterizada por um periodo de
quatro meses sem a realizacdao de
novas operacoes;

Justificativa:

A auséncia de definicdo temporal acerca do que consiste em falta de
pratica habitual pode criar inseguranca juridica para o setor quanto a
possibilidade de cancelamento da autorizagao para funcionamento. Dessa
forma sugerimos a inclusao do periodo de 4 (quatro) meses, a exemplo
do estipulado no inciso IV. Além disso, o ajuste ao caput do art. 31
considera também a inclusdo da figura hibrida de sociedade (a SCDEP)

conforme proposta do Item 3.
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Art. 23 - alteracao
Art. 37-A - inclusao

Inaplicabilidade de disposicoes da Resolucao CMN n.
4.122/2012 e da Circular BCB 3.649/2013

Texto da Minuta

Texto Proposto

Art. 23. O funcionamento da SCD e
da SEP pressupde autorizagdo para
constituicdo e  funcionamento,
conforme disposto na legislagao
especifica, nesta Resolucdao e nas
demais disposicoes regulamentares
vigentes.

[Art. 37-A - Nao ha correspondente
na minuta. ]

Art. 23. O funcionamento da SCD,
da SEP e da SCDEP pressupoe
autorizacdo para constituicao e
funcionamento, conforme disposto
nesta Resolugao.

Art. 37-A. Sao taxativas as
disposicOes previstas nas Segoes I
e II deste capitulo, relativas ao
procedimento de autorizagao de
constituicdo e funcionamento e ao
procedimento de cancelamento da
autorizacdo, ndo se aplicando as
normas previstas na Resolugdo n.
4.122, de 2 de agosto de 2012, do
Conselho Monetario Nacional, e na
Circular n. 3.649, de 11 de margo
de 2013, do Banco Central do
Brasil.

Justificativa:

Como a Minuta ja prevé os procedimentos relativos a autorizacao de
constituicdo e funcionamento e ao cancelamento da autorizagao,
sugerimos a inclusao do artigo 37-A, bem como a alteragao do art. 23,
para evitar inseguranca com relagdo aos requisitos procedimentais
aplicaveis aos casos em questao. Além disso, o ajuste ao art. 23 considera
também a inclusdo da figura hibrida de sociedade (a SCDEP) conforme

proposta do Item 3.
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